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　衆院選挙前後に日本株は急騰した。その後も投
資家の強気姿勢は感じられ、株価が短期的に調整
する可能性は低い。但し、市場が強気姿勢でも、
足元の株価が将来業績に対して妥当な水準にある
とは限らないことに留意したい。
　TOPIXの12ヵ月先予想PERの推移は、17.7倍
台(20日時点)まで上昇した。選挙結果だけでな
く、10-12月決算発表を受けたROE上昇やガバ
ナンス改革の進展期待で、PER水準の許容範囲も
切り上がったと考える。今後は経済政策の進展に
よる予想EPSの上方修正が期待される。
　堅調な業績が継続する中で、PBRの低い企業は
改善を求められやすい。消極的ならばアクティビ
ストの介入を招く可能性もある。今年6月には
コーポレートガバナンス･コードの改訂が予定さ
れている。本改訂では｢現預金の有効活用や経営
資源の適切配分の説明責任｣などの記載が焦点と
なろう。ネットキャッシュ比率(P3参照)の大き
な企業では、その活用に注目が集まると考える。

(2/24 田部井)

大幅に調整する可能性は低いが割高感は否めない

2月の銘柄・業種別騰落率（1/30-2/20）低PBRで高ネットキャッシュ比率の銘柄

3月の展望
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◇ネットキャッシュ比率が高めで財務基盤が安定的な銘柄
（選択条件）
・3月期本決算企業
・総資産に対するネットキャッシュ比率（(手元流動性―有利子負債）÷総資産×100）が20％以上と高めで、
　将来に向けた成長投資や株主還元拡充などへのキャッシュ活用期待がある
・自己資本比率40％以上で財務基盤が安定的
・実績PBR2.00倍以下、時価総額2,000億円以上の東証プライム銘柄

(データは2月20日現在)

キャッシュリッチ銘柄銘柄
スクリーニング
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　26.3期3Q累計(4-12月)と25.12期末の決算
が出揃った(図表1、2)。
　プライム市場の26.3期3Q累計は前年同期比で
売上高3％増、営業利益3％増、経常利益8％増、当
期利益4％増。通期純利益1％減の予想に対し、好調
な推移となっている。オープンAIへの出資などに係
る投資利益が伸びたSBG(9984)、金利上昇で収
益が向上した三井住友FG(8316)など銀行、AIデ
ータセンター向け製品好調のフジクラ(5803)、銅

　26.12期会社予想を発表している企業のうち、
過去最高益を予想している主な企業を図3にまとめ

や金の価格上昇で住友金属鉱山(5713)など非鉄
金属が業績を伸ばした。
　25.12期は前期比で売上高3％増、営業利益9％
増、経常利益4％増、当期利益6％増。通期予想の当
期利益14％増に届かなかった。26.12期は当期利
益が前期比2 8％増と大幅増益予想。電通
G(43 2 4 )、資生堂(491 1 )、コカコーラ
BJH(2579)が黒字転換を見込む。

た。中外製薬(4519)、ＪＴ(2914)など、25.12
期から連続最高益を更新する企業が多い。 (大部)

（出所）QUICKより内藤証券作成。時価総額上位、各段階利益に前期比減益予想を含まない。　

（図表3）26.12期最高益予想企業

（出所）QUICKより内藤証券作成（2/20時点、対象1,095社） （出所）QUICKより内藤証券作成（2/20時点、対象202社）

（図表1）26.3期決算増減 （図表2）25.12期実績と26.12期予想
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ＪＴ
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ダイフク
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東京応化工業
MonotaRO
すかいらーくHD

コード 銘柄 前期比(％) EPS(円)予想純利益(百万円)

直近決算集計

26.3期3Qは順調、26.12期は大幅増益予想

26.12期に最高益を予想する企業



ⅠPO

Report 2026 March○8

Report 2026.3

（注）TPは東証プライム、TSは同スタンダード、TGは同グロース、MMは名証メイン、MNは同ネクスト。 プロマーケット、Jリート除く。
　パワーエックス、スタートラインは日々公表。
（出所）Bloombergデータ、各社HPより内藤証券作成。

3月のIPO予定は3銘柄
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3月の
スケジュール 日本政府の成長戦略、対米投融資関連に注目


