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2016年5月9日 米国の雇用統計（2016年4月） 
2016年5月6日 米国のISM景況感指数（2016年4月） 

（No.2,467） 
〈マーケットレポートNo.4,820〉 

2016年5月25日 

景気は拡大基調を維持、物価は低い水準で安定 
最近の指標から見る米国経済(2016年5月） 
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【小売売上高の推移】
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金融資産に有利な環境 

■4月の非農業部門雇用者数は前月比＋16.0万

人の増加でした。前月の同＋20.8万人増から鈍化

しましたが、暖冬の影響で1～3月の雇用が上振れ

した反動という、一時的な要因によると見られます。

失業率は5.0％と、ほぼ完全雇用の水準にあります。 

■同月の小売売上高は前月比＋1.3％増、自動車

を除いても同＋0.8％増でした。天候要因などによっ

て低調だった1月～3月から、急回復しました。 

雇用は増勢を持続 
低調だった消費も回復 

■供給サイドの指標も堅調です。4月のISM指数は製

造業が50.8、非製造業が55.7でした。その内容か

ら判断すると、製造業は在庫循環の上昇局面に入

り、非製造業は拡大ペースが再加速したもようです。 

■一方、物価を見ると、米連邦準備制度理事会

（FRB)が注視する個人消費支出（PCE)コアデフ

レーターの前年比上昇率は直近 3月時点で

＋1.6％と、FRBの目標値である＋2.0％を下回っ

た状態が続いています。 

（注）データ期間は2013年1月～2016年4月。 

（出所）米労働省のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成  

企業の景況感は堅調 

物価上昇率は低い水準で安定 

（注）データの期間は2016年1月～4月。コア小売売上高 
     は全体から 自動車、ガソリン、建材をひいたもの。 
（出所）米商務省のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 

（注1）FFレートは2007年1月5日～2016年5月24日。 
      2008年12月以降のFFレートは誘導レンジの上限を表示。 
（注2）物価上昇率は2007年1月～2016年3月。PCE（個人消費 
      支出）コア物価指数の前年同月比。 
（出所）Bloomberg L.P.のデータを基に三井住友アセットマネジメント作成 
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【政策金利と物価上昇率の推移】
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（16/3）■景気の持続的な拡大を背景に、FRBは利上げを継

続すると予想されます。ただ、景気拡大の速度が緩

やかなこと、物価上昇率が低い水準にあることから、

引き上げの速度は緩慢なものになると考えられます。 

■緩やかな景気拡大、落ち着いたインフレ率は株、債

券の双方にとって良い環境です。今後、株価は景気、

企業収益の拡大を織り込む展開が見込まれます。 
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【非農業部門雇用者数と失業率】

非農業部門雇用者数（前月比、左軸）
同上3カ月移動平均（左軸）
失業率（右軸）

http://www.smam-jp.com/market/report/marketreport/usa/news160509us.html
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