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当資料の「留意点」については、巻末をご覧ください。1

財政構造改革への期待が高まる

ジョコ氏が当選

23日（水）の市場は概ね上昇して取引
開始

インドネシア大統領選：改革派のジョコ氏当選

 7月9日のインドネシア大統領選挙の公式結果が、

22日（火）発表され、ジョコ氏が勝利しました（図1

参照） 。新大統領の就任は10月20日の予定です。

 22日（火）、インドネシア大統領選の公式結果が発表され、ジョコ氏が当選

 但し、対立候補プラボウォ氏による異議申し立ての可能性には留意が必要

 債券・為替市場は、改革への期待から強含むものと予想

 ジョコ氏は、燃料補助金の段階的削減とインフ

ラ整備や教育などへの資金配分を通して、経済

構造・財政改革に取り組むことが期待されてい

ます。

 債券市場：引き続き長期債を選好します。インフ

レ率の低下見込み（昨年7月以降の燃料価格の

引上げで上昇したことのベース効果による）や

本年の国債追加発行は計画内で収まる可能性

がその理由です。為替市場：当面、対米ドルで

11,400～11,500ルピア程度まで上昇する可能性

が高いと見ています。

市場見通し：改革への期待などから
強含みを予想

 23日（水）の債券市場（日本時間10時50分現在）

は1年物国債利回りが前日比0.01％低下（価格

は上昇）、10年物国債利回りが前日比0.01％上

昇（価格は低下）しました。また、為替市場（日本

時間10時50分現在）ではルピアは対米ドルで

＋0.8％の11,514 ルピアと上昇しました。
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異議申し立ては短期的な不安定要素

 プラボウォ氏は選挙結果の発表前に「多数の不

正があり、大統領選は無効」と宣言、集計作業

中の選挙管理委員会から自陣の立会人を退去

させました。

 また、今回の選挙について、ジョコ氏とプラボ

ウォ氏の両陣営が憲法裁判所に異議申し立て

（ 7/23～25 異議受付期間、8/22～24 判決発

表の予定）をする可能性は残されていますが、

選挙結果を覆すことは想定し難いと思われます。

 一方、4月の総選挙（議員就任は10月1日）で

ジョコ氏所属の第1党闘争民主党は議席数で過

半数獲得に至らず、新政権は連立が必要です。

このため、政権基盤が磐石とは言えない可能性

はありますが、インドネシアの国会は歴史的に

党をまたがる交渉により法案を承認する伝統が

あり、大きな懸念とはならないと考えます（図2

参照）。

図1 大統領選の公式結果

出所：インドネシア選挙管理委員会のデータをもとにＨＳＢＣ投信が作成
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留意点

【当資料に関する留意点】

 当資料は、ＨＳＢＣ投信株式会社（以下、当社）が投資者の皆さまへの情報提供を目的として作成したものであり、特定の金
融商品の売買を推奨・勧誘するものではありません。

 当資料は信頼に足ると判断した情報に基づき作成していますが、情報の正確性、完全性を保証するものではありません。また、
データ等は過去の実績あるいは予想を示したものであり、将来の成果を示唆するものではありません。

 当資料の記載内容等は作成時点のものであり、今後変更されることがあります。

 当社は、当資料に含まれている情報について更新する義務を一切負いません。

投資信託は、主に国内外の株式や公社債等の値動きのある証券を投資対象としており、当該資産の市場に
おける取引価格の変動や為替の変動等により基準価額が変動し損失が生じる可能性があります。従いまして、
投資元本が保証されているものではありません。投資信託は、預金または保険契約ではなく、預金保険機構
または保険契約者保護機構の保護の対象ではありません。また、登録金融機関でご購入の投資信託は投資
者保護基金の保護の対象ではありません。購入の申込みにあたりましては「投資信託説明書（交付目論見
書）」および「契約締結前交付書面（目論見書補完書面等）」を販売会社からお受け取りの上、十分にその内
容をご確認頂きご自身でご判断ください。

投資信託に係わるリスクについて投資信託に係わるリスクについて

投資信託に係わる費用について投資信託に係わる費用について

※上記に記載のリスクや費用につきましては、一般的な投資信託を想定しております。
※費用の料率につきましては、ＨＳＢＣ投信株式会社が運用するすべての投資信託のうち、ご負担いただく
それぞれの費用における 高の料率を記載しております。

※投資信託に係るリスクや費用はそれぞれの投資信託により異なりますので、ご投資される際には、かならず
「投資信託説明書（交付目論見書）」をご覧ください。

購入時に直接ご負担いただく費用 購入時手数料 上限3.78％（税込）

換金時に直接ご負担いただく費用 信託財産留保額 上限0.5％

投資信託の保有期間中に間接的に
ご負担いただく費用

運用管理費用（信託報酬） 上限年2.16％（税込）

その他費用 上記以外に保有期間等に応じてご負担頂く費用があります。
「投資信託説明書（交付目論見書）」、「契約締結前交付書面（目論
見書補完書面等）」等でご確認ください。
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